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Liebe Leserinnen und Leser,

wussten Sie schon, dass an der Borse das Beste meist zum Schluss kommt? Was

heil3t das konkret? Am Mittwoch starten wir ins vierte Quartal — und das weist historisch



die mit Abstand besten Kennzahlen des Jahres auf. Sehen wir uns als Beispiel den
S&P 500 an. Die folgende Grafik zeigt die durchschnittliche Rendite in den vier
Quartalen seit dem Zweiten Weltkrieg. Darunter finden Sie zudem die durchschnittliche

Schwankungsbreite des jeweiligen Quartals.

S&P 500: p-Quartalsperformance (seit 1945)
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Das Ergebnis: Das Q4 ist im Schnitt etwa doppelt so stark wie das nachstbeste Quartal.
In Summe erreicht die Rendite fast denselben Wert wie im gesamten restlichen Jahr
zusammen. Bemerkenswert: Diese Performance geht nicht mit erhdhter Volatilitat

einher, sondern mit ganz normalen Schwankungen.



Prima Ausgangslage fur 20257
Parallel dazu ziehen in den USA die Gewinnschatzungen weiter an. Dazu eine Grafik,

die ich meinen Lesern regelmafig vorlege.

S&P 500: Gewinnerwartung (nachste 12M)
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Quelle: Bloomberg

Die Daten zeigen: Die Kursgewinne in den USA basieren nicht auf heier Luft, sondern
werden von verbesserten Unternehmensausblicken getragen. In Summe ergibt das

eine sehr gute Ausgangslage fir das vierte Quartal.



Fazit
Alles spricht daflr, dass die Chancen an der Borse in den kommenden Monaten
uberwiegen. Kurz gesagt: Im Q4 werde ich nach der Devise handeln, das Ersparte

konsequent fur uns arbeiten zu lassen.

Kommen Sie gut durch die neue Handelswoche.
lhr Dr. Dennis Riedl|



