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Investmentthese

Meta Platforms, Inc. zeigt sowohl auf fundamentaler als auch auf technischer Ebene eine sehr

starke Performance. Das Unternehmen hat beeindruckende \Wachstlmsraten bei EPS, Umsatz und
Free CashiFlowiVorzuweisen, was durch iohe/Rentabilitatskennzahlen untermauert wird. Technisch

gesehen befindet sich die Aktie in einem KlarenAUfwartstrend, unterstiitzt durch starke Volumina
und positive technische Indikatoren.

Insgesamt bleibt Meta eine attraktive Aktie, sowohl flr langfristige Investoren als auch fir
kurzfristige Trader, die von den aktuellen Markttrends profitieren méchten. Anleger sollten jedoch
weiterhin die Marktbedingungen beobachten und auf technische Signale achten, die auf eine
mogliche Trendwende hinweisen kdnnten. Langfristig bietet Meta aufgrund seiner starken
Netzwerk-Effekte und der kontinuierlichen Innovationsfahigkeit jedoch weiterhin erhebliches
Potenzial.

Dieses Dokument dient nur zu Bildungszwecken und sollte nicht als Anlageberatung betrachtet
werden.
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Fundamentale Analyse

Geschaftsmodell und Marktposition

7‘ Revenue By Segment (TTM) - META All v kx
I Advertising [ Other Reality Labs
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«il QUALTRIM

Meta Platforms Inc., ehemals Facebook, ist das Weltweit filhrende soziale Netzwerk mit einem

breiten Portfolio an Apps wie Facebook, Instagram, Messenger und WhatsApp. Diese Plattformen
ermdglichen es Meta, eine umfangreiche Datenbank an Benutzerinformationen aufzubauen, die von

Werbetreibenden fiir gezielte Werbung genutzt wird. Der Hauptumsatz des Unternehmens stammt
aus Online=Werbung, wobei mehr als 90 % der Einnahmen aus diesem Bereich generiert werden.
Insbesondere die wachsende Bedeutung von Mobile, Video und sozialen Netzwerk-Werbung tragt

zum Umsatzwachstum bei.
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Wirtschaftlicher Burggraben (Economic Moat)

Family Daily Active People - META All v X
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il QUALTRIM

Meta hat einen Breiteniwirtschaftlichen BUrgaraben, der hauptsachlich auf NEEZWEHKSERfekEeR und

immateriellen Vermdgenswerten basiert. Die riesige Nutzerbasis macht das Netzwerk flr
Werbetreibende auBerst attraktiv. Zudem bieten die durch die Nutzer generierten Daten Meta einen
signifikanten Vorteil bei der Zielgruppenansprache. Diese Marktstellung flhrt dazu, dass Meta in der
Lage ist, Uberdurchschnittliche Kapitalrenditen zu erzielen.

Finanzielle Entwicklung
Die Finanzkennzahlen zeigen ein kontinuierliches Wachstum. Die _

QUartali2024Um'22°9% auf 39,1 Milliarden USD. Die operative Marge lag bei 38 %, was auf eine

Verbesserte'Kostenstruktlr und operative Hebelwirkung zuriickzufiihren ist. Deffreie Cashflow

WUChSTUM200% auf 13,2 Milliarden USD, trotz gestiegener Investitionen in KI und andere
Technologien.

4 Dieses Dokument dient nur zu Bildungszwecken und sollte nicht als Anlageberatung betrachtet werden.



Gewinn je Aktie (EPS):

EPS (TTM) - META All v X
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«il QUALTRIM

Entwicklung: Der Gewinn je Aktie (EPS) von Meta zeigt eine erhebliche Volatilitat Gber die Jahre.
Die aktuellen Daten zeigen, dass der EPS in den letzten 10 Jahren eine durchschnittliche jahrliche
Wachstumsrate von etwa 35,78% aufweist, was auf eine Starke Ertragskraft hindeutet. Es gibt
jedoch auch EEEIIINREEREENERE, \os auf Herausforderungen im Geschaft hinweisen knnte.

Interpretation: Ein stark wachsender EPS (ber einen langeren Zeitraum ist ein positives Zeichen
fur die Ertragskraft des Unternehmens. Die Volatilitat deutet jedoch darauf hin, dass das
Unternehmen mdglicherweise auf Herausforderungen stoBt, die sich auf seine Gewinnmargen
auswirken.
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Free Cash Flow (FCF):

Free Cash Flow (TTM) - META
Stock Based Compensation Adjusted Free Cash Flow Per Share

All v X
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il QUALTRIM

Der FréeCashiFloW hat sich ebenfalls stark entwickelt, mit einem \Wachstumvon 224,14 % im

letzten Jahr und einer durchschnittlichen jahrlichen Wachstumsrate von 32,33 % uber zehn Jahre.
Dies zeigt, dass Meta in der Lage ist, erhebliche Mengen an Bargeld aus seinen laufenden
Geschaften zu generieren, was dem Unternehmen finanzielle Flexibilitat flr Investitionen,
Schuldenabbau oder Aktienrtickkdufe gibt.
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Umsatzwachstum:

Revenue (TTM) - META All v X
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il QUALTRIM

Meta hat im letzten Jahr ein UiSatzwachstum von 24,28 % verzeichnet. Uber die letzten zehn
Jahre lag die durchschnittliche Wachstumsrate bei 31,07 %, was auf eine Solide Umsatzentwickiung
hinweist. Dieses Wachstum wird wahrscheinlich durch die zunehmende Nutzerbasis und die
effektive Monetarisierung seiner Plattformen untersttitzt.
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Rentabilitat (Netto-Gewinnmarge und ROE):

Ratios - META

Profit Margin
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i V 5-JAHRES-TREND
Return On Avg Equity (TTM) BRANCHENVERGLEICH
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Durchschnitt

Meta weist eine beeindruckende Nettogewinnmargevon 35,2.% auf, was deltlich uberdem
Branchendurehsehnitt liegt. Auch der RetlFRiON Equity (ROE)ISEmMIt36,261% im Vergleich zur

Branche auBergewdhnlich stark. Dies zeigt, dass Meta seine Kapitalbasis effektiv nutzt, um hohe
Renditen zu erzielen.

Risiken und Unsicherheiten

Meta steht vor mehreren Herausforderungen, darunter [EIEIOISEIEIMEINEN, insbesondere in
Bezug auf Datenschutz und Datenverwertung. Dariiber hinaus kénnte ein IO

SR ENABESRNNNNNEE, - Unternehmen stark beeintrachtigen.

Die hohe Abhangigkeit von Werbeeinnahmen stellt ebenfalls ein erhebliches Risiko dar,

insbesondere wenn sich die Marktbedingungen andern oder [ EIIRINCHCIEHIIE

Marktanteile gewinnen.

Vergleich mit Mitbewerbern

Meta steht im Vergleich zu anderen groBen Technologieunternehmen wie Alphabet (Google), Visa,
und Mastercard sehr gut da. In Bezug auf die Nettomarge und die Kapitalrendite liegt Meta deutlich
vor Google und Netflix, obwohl es bei den Wachstumsraten bei den aktiven Nutzern und der
Margenentwicklung einige Herausforderungen gibt.

Einordnung der Quartalsergebnisse Q1 2022 bis Q2
2023

Die schlechten Quartalszahlen im Jahr 2022 und Anfang 2023 lassen sich auf mehrere Faktoren
zurtickflihren, die die Einnahmen und den Gewinn des Unternehmens negativ beeinflusst haben.
Diese Faktoren lassen sich in folgende Hauptkategorien einteilen:
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Riickgang der Werbeeinnahmen
SRS, : /oplcs Einfihrung der App Tracking

Transparency (ATT) im Jahr 2021 hatte auch 2022 noch erhebliche Auswirkungen auf Meta. Diese
Anderungen erschwerten es Meta, das Verhalten der Nutzer (iber verschiedene Apps hinweg zu
verfolgen, was die Effektivitat der zielgerichteten Werbung reduzierte, die eine wichtige
Einnahmequelle darstellte.

SRR : cinc Kombination aus hoher Inflation und den

Beflirchtungen einer bevorstehenden Rezession flihrten dazu, dass Unternehmen ihre
Werbebudgets kirzten. Dies wirkte sich direkt negativ auf Metas Haupteinnahmequelle aus.

SRR \cta sah sich zunehmendem Wettbewerb durch Plattformen wie
TikTok ausgesetzt, die besonders bei jingeren Zielgruppen einen betrachtlichen Anteil am digitalen
Werbebudget anziehen konnten.

Hohe Investitionen in das Metaverse

SRR Victa investierte massiv in Reality Labs, die Abteilung,
die NSRS,  <rantwortlich ist. Diese

milliardenschweren Investitionen haben bislang jedoch noch keine signifikanten Einnahmen
generiert und drlickten somit auf die Gesamtprofitabilitat.

Marktskepsis: Investoren und Analysten duBerten Zweifel an der langfristigen Rentabilitat von
Metas Metaverse-Strategie, insbesondere angesichts der erheblichen Investitionsausgaben und
unklarer Zeithorizonte fur die Erzielung von Gewinnen.

Regulatorische und rechtliche Herausforderungen

Globale Regulierungsdruck: Meta war weiterhin globaler regulatorischer Uberpriifung
ausgesetzt, insbesondere im Hinblick auf Datenschutz, Desinformation und wettbewerbswidrige
Praktiken. Diese Herausforderungen erhdhten das operationelle Risiko und kénnten potenziell das
Wachstum einschranken.

SR Dic Notwendigkeit, Inhalte starker zu moderieren, um

regulatorischen Anforderungen zu genligen und das Vertrauen der Nutzer zu erhalten, flihrte zu
hoéheren Betriebskosten. Dies war besonders wichtig angesichts des wachsenden Drucks auf soziale
Medien, Desinformation und schadliche Inhalte zu managen.
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Operative Herausforderungen

B : ' cta hatte Schwierigkeiten, seine Betriebskosten zu kontrollieren, die in
einigen Quartalen schneller stiegen als die Einnahmen. Dies war zum Teil auf steigende Ausgaben
fur Inhaltsmoderation, Infrastrukturentwicklung und Mitarbeiterverglitung zurtickzufiihren,
insbesondere in einem wettbewerbsintensiven Talentmarkt.

Aktueller Status und Ausblick

Bis gab es gemischte Anzeichen daflir, ob diese Probleme vollsténdig behoben wurden:

Erholling der Werbeeinnahmen: Meta hat begonnen, sich an die neuen Bedingungen im

Werbemarkt nach ATT anzupassen, indem es seine Werbeprodukte und -tools verbessert hat.
Dennoch wirken sich die makro6konomischen Bedingungen weiterhin auf die Werbebudgets der
Unternehmen aus. Es gibt eine teilweise Erholung, aber Herausforderungen bleiben bestehen.

Investitionen in das Metaverse: Die Investitionen ins Metaverse belasten weiterhin die
Profitabilitat, auch wenn das Unternehmen 2023 eine diszipliniertere Ausgabenpolitik angekiindigt
hat. Der langfristige Erfolg dieser Investitionen bleibt ungewiss, und viele Analysten sind weiterhin
vorsichtig.

Operative Effizienz: Als Reaktion auf Bedenken der Aktionare kiindigte Meta Ende 2022 und

Anfang 2023 Entlassungen und andere KoStensenkungsmapnahmen an. Diese MaBnahmen sollen
die betriebliche Effizienz verbessern und das Unternenmen aur Kernbereiche fokussieren. Erste

Berichte deuten darauf hin, dass diese MaBnahmen helfen, aber das Unternehmen befindet sich
noch im Prozess der vollstandigen Neuausrichtung seiner Kostenstruktur.

Regulatorische Herausforderungen: Der regulatorische Druck hat nicht nachgelassen und
bleibt ein Risikofaktor. Meta unternimmt jedoch Anstrengungen, um den verschiedenen Vorschriften
zu entsprechen, was einige rechtliche Risiken mindern kénnte, allerdings haufig auf Kosten héherer
Betriebsausgaben.

Meta hat Fortschritte bei der Bewaltigung einiger der Ursachen flr die schwachen
Quartalsergebnisse in 2022 und Anfang 2023 gemacht, doch viele der Herausforderungen,
insbesondere in Bezug auf die Metaverse-Strategie und das regulatorische Umfeld, bestehen
weiterhin. Das Unternehmen befindet sich nach wie vor in einer Ubergangsphase, und der Erfolg
seiner Strategien in diesen Bereichen wird entscheidend flr die zukiinftige finanzielle Entwicklung
sein.
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Technische Analyse

vvvvvvvvvvvv

Der Wochenchart von Meta zeigt einen KlarenAufwartstrend, mit der Aktie, die sich derzeit GBer

Wichtigen'gleitenden Durchschnitten (wie dem 50- und 200-Tages-Durchschnitt) befindet. Die Aktie
hat kiirzlich ein REUESIHOEH erreicht und scheint sich in einer Konsolidierungsphase oberhalb des

Niveaus von 550 USD zu befinden.

Der Chart deutet darauf hin, dass der Trend weiterhin intakt ist, und GielAKtie hat das Potenzial, die
oberhalb liegenden Hochs zu testen und, falls die positive Marktstimmung anhalt, darliber
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